	Naturaleza del análisis financiero (I)

	Es una rama del saber cuyos fundamentos y objetivos gi​ran en torno a la obtención de medidas y relaciones cuan​titativas para la toma de decisio​nes, a través de la aplicación de instrumentos y técnicas matemáticas sobre cifras y datos suministrados por la contabilidad, transformándolos para su debida interpretación.

En consecuencia, el proceso de análisis financiero se fundamenta en la aplicación de herramientas y de un conjunto de técnicas que se aplican a los estados financieros y demás datos complementarios, con el propósito de obtener medidas y relaciones cuantitativas que señalen el comportamiento, no sólo del ente económico sino también de algunas de sus variables más significativas e importantes.

La fase gerencial de análisis financiero se desarrolla en distintas etapas y su proceso cumple diversos objetivos. En primer lugar, la conversión de datos puede considerarse como su función más importante; luego, puede utilizarse como una herramienta de selección, de previsión o predicción; hasta culminar con las fundamentales funciones de diagnóstico y evaluación.

Las técnicas de análisis financiero contribuyen, por lo tanto, a la obtención de las metas asignadas a cualquier sistema gerencial de administración financiera, al dotar al gerente del área de indicadores y otras herramientas que permitan realizar un seguimiento permanente y tomar decisiones acerca de cuestiones tales como:

Supervivencia

Evitar riesgos de pérdida o insolvencia

Competir eficientemente

Maximizar la participación en el mercado

Minimizar los costos

Maximizar las utilidades

Agregar valor a la empresa

Mantener un crecimiento uniforme en utilidades

Maximizar el valor unitario de las acciones

 

En resumen, el análisis financiero es un instrumento de trabajo tanto para los directores o gerentes financieros como para otra clase de personas, como se verá más adelante, mediante el cuál se pueden obtener índices y relaciones cuantitativas de las diferentes variables que intervienen en los procesos operativos y funcionales de las empresas y que han sido registrados en la contabilidad del ente económico. Mediante su uso racional se ejercen las funciones de conversión, selección, previsión, diagnóstico, evaluación y decisión; todas ellas presentes en la gestión y administración de empresas.

	1.1 1.1  USUARIOS DEL ANÁLISIS FINANCIERO

 

El análisis financiero es una técnica tan útil para la inter​pretación de la información contable producida por los entes económicos que el grupo de usuarios que a él acuden tiene una cobertura prácticamente ilimitada. A pesar de ello, se acostumbra clasificar a dichos usuarios en los siguientes grupos:

Otorgantes de crédito

Inversionistas

Directivos y Administradores

Entidades Gubernamentales

Sociedades calificadoras de Riesgos

Compañías de Seguros

Analistas de Bolsa

Analistas de Fusiones y Adquisiciones

Sindicatos de Trabajadores

Público en general

 

Cada uno de estos grupos de personas o entidades interesadas en los resultados que se obtienen a través del análisis financiero, dirige su atención hacia algunos de los elementos e indicadores calculados, teniendo en cuenta el objetivo particular buscado. Sin embargo, otros índices son útiles para todos los grupos indistintamente de los propósitos individuales.

 

Adquisición de empresas

Fusiones

Compañía de Seguros

Inversionista

Ente económico

Sindicato de trabajadores

Entidad gubernamental

Sociedad calificadora de riesgo

 


	1.2 1.1  USUARIOS DEL ANÁLISIS FINANCIERO (I)

 

1.1.1 Otorgantes de crédito
En la práctica, pueden catalogarse dos clases de otor​gantes de crédito a las empresas. La diferencia entre una y otra categoría radica en que una de ellas no causa ningún costo financiero por la concesión del crédito; son, normalmente, los proveedores de bienes y servicios. La otra clase de otorgantes de crédito son las entidades que suministran recursos, en ejer​cicio de sus propias actividades, a los entes económicos para el desarrollo de sus operaciones, ampliar la capacidad productiva, diversificar activida​des o para una combinación de estos hechos, a cambio del pago de un interés.
Pero, unos y otros, tienen en común que las utili​dades que esperan recibir por el crédito otorgado son fijas y, en consecuencia, en cierta forma dependen de la situa​ción financiera del deudor. Por parte del proveedor, la ga​nan​cia es la diferencia entre el precio de venta y los costos incurridos; y para el prestamista, la utilidad es la tasa de interés pactada. Si la empresa a quien se aprueba el crédito incurre en incapacidad para atender sus acreencias, am​bas clases de otorgantes de crédito corren el riesgo no sólo de no percibir la utilidad esperada, sino también de perder el capital suministrado, representado éste por los costos in​curridos para producir los bienes y servicios, objeto del crédito, o por el principal o monto de dinero prestado.
Por ello, antes de conceder financiación, los acree​dores estudian situaciones tales como cláusulas de pro​tección de la acreencia, cono​ciendo y comprobando el valor de mercado de los activos dados en garantía, la capacidad de generación de recursos y la confiabilidad y estabilidad de las proyecciones de caja para períodos futuros, con el propósito de evaluar las posibilidades reales de retorno del interés —si lo hay— y del principal.
Asimismo, las personas o entidades otorgantes de crédito analizan la capacidad para obtener resultados, pro​ve​nientes de las operaciones normales del ente económico y, en especial, la habilidad para producir niveles estables de utilidades, aún en épocas difíciles. Los enfoques, las técnicas de análisis y los criterios de evaluación utilizados por acree​dores actuales o potenciales, varían de acuerdo al monto del principal, las garantías y el propósito del crédito. 
Si el crédito es a corto plazo, entonces interesará la situación financiera que presenta hoy día su deudor o, por lo menos, en los últimos períodos contables; así mismo, se dará preferencia al estudio de la liquidez de los activos corrientes y sus tasas de rotación. Si, por el contrario, la operación es a largo plazo el análisis debe incluir pro​yecciones de flujos de efectivo y la evaluación de la capa​cidad de la empresa para generar recursos propios, tam​bién a largo plazo, pues de allí provienen las fuentes para atender los cargos fijos inherentes a la deuda —como lo son los intereses— y las demás obligaciones conexas. Así mismo, para ambos plazos, el análisis debe incorporar un estudio de la estructura de capital, por el impacto que ésta tiene sobre el riesgo, la calidad de la deuda y el margen de seguridad que se debe manejar en cualquier operación de crédito.
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	1.3 1.1  USUARIOS DEL ANÁLISIS FINANCIERO (II)

 

1.1.2 Inversionistas

Los inversionistas, a pesar de que también pueden ser con​siderados como otorgantes de crédito, se diferencian de éstos en que las expectativas de rentabilidad de la inversión se estudian a la luz de futuras oportunidades de generación de utilidades y en las probabilidades de que ocurra un cre​ci​miento de ellas, más o menos sostenido.
El dinero aportado por un inversionista es la fuente primaria de capital de riesgo, pues garantiza el pago del ca​pi​tal preferencial y las obligacio​nes para con terceros. Un socio o accionista común espera obtener ganan​cias de su inversión, a través de tres formas: dividendos o participa​cio​nes sobre las utilidades generadas por la empresa, derechos preferen​ciales que puede ejercer para la compra de nuevas acciones y la valorización de la inversión, prove​niente de los incrementos de valor de mercado de la em​pre​sa o negocio donde se posee la inversión. Por ello, ésta clase de acreedores se interesan en el análisis financiero casi que en toda la gama de posibilidades que él otorga, pero principalmente en lo que respecta a la rentabilidad y capacidad de generar recursos propios.
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	Naturaleza del análisis financiero (V)

	1.4 1.1  USUARIOS DEL ANÁLISIS FINANCIERO (III)

 

1.1.3 Directivos y administradores
Los gerentes, directivos y administradores de todos los nive​les de una empresa o negocio, permanentemente recurren a las técnicas y herra​mientas de análisis financiero para múltiples propósitos. Uno de ellos es ejercer control sobre las actividades de la empresa y sus resultados, lo cuál se logra mediante la observación de cambios importantes y signifi​cativos en razones y tendencias, para tomar las medidas correctivas que sean del caso, de manera oportuna.

En forma particular a los administradores de una empresa les interesa mantener control sobre la rentabilidad de la inversión, representada en los activos, y en la eficien​cia con que ellos son explotados económicamente. Dicho control se ejerce a través del análisis en los cambios en los índices y en las tendencias de las diferentes variables que intervienen en la explotación operacional de cualquier organización mercantil.

Mediante una adecuada interpretación de las relaciones entre variables, obtenidas a través del ejercicio sistemático del análisis financiero, los directivos y administradores de los entes económicos podrán:

1. 1.       Solicitar acciones oportunas y eficaces en caso de detectarse algún problema o incoherencia  en resultados;

2. 2.       Organizar datos para relacionarlos con modelos anteriores o con estándares externos;

3. 3.       Descubrir las causas o efectos de una situación detectada mediante el análisis de indicadores u otra clase de herramientas;

4. 4.       Identificar puntos fuertes y débiles, con el propósito de aprovechar las oportunidades y corregir los problemas actuales o potenciales.

Por último, los directivos y administradores de las empresas emplean la información proporcionada por el análisis financiero para optimizar las decisiones de financiación e inversión y poder garantizar la maximización del valor de la compañía.


1.5 .1  USUARIOS DEL ANÁLISIS FINANCIERO (IV)

 

1.1.4 Otros usuarios
Dentro de ésta categoría de usuarios de la información financiera emitida por empresas y demás entes económicos que ejercen actividades indus​triales, comerciales o de servi​cios, los organismos del estado que, de alguna manera, ejer​cen control y vigilancia sobre las actividades particulares son quienes más interés tienen, especialmente para cono​cer indicadores tales como la tasa de rendimiento sobre los activos y la proporción de recursos que no provienen de los aportes de capital, entre otros.

En Colombia, los principales organismos usuarios de la información financiera que producen los particulares son:

	Dirección de Impuestos y Aduanas Nacionales

	Superintendencia de Sociedades

	Superintendencia Bancaria

	Superintendencia de Valores

	Departamento Administrativo Nacional de Estadística

	Cámaras de Comercio


 

Así mismo, existen otros grupos con interés sobre los datos que se calculan con base en el análisis financiero, como podrían ser los sindicatos de las empresas, las socie​dades calificadoras de riesgo, los corredores de valores, los analistas de fusiones y adquisiciones, las compañías de seguros y los auditores internos y externos que certifican estados financieros, entre los más usuales.

1.2 OBJETIVOS DEL ANÁLISIS FINANCIERO

Tal y conforme se desprende de la definición que de la naturaleza del análisis financiero se hizo anteriormente, éstas técnicas y herramientas pueden confundirse con lo que es, propiamente, la información financiera. Por ello, explicar los objetivos del análisis financiero no puede hacerse sin invo​lucrar los propósitos de la información financiera.

Dichos objetivos persiguen, básicamente, informar sobre la situación económica de la empresa, los resultados de las operaciones y los cambios en su situación financiera, para que los diversos usuarios de la información financiera puedan:

1.
Conocer, estudiar, comparar y analizar las tenden​cias de las diferentes variables financieras que inter​vie​nen o son producto de las operaciones econó​micas de una empresa;

2.
Evaluar la situación financiera de la organización; es decir, su solvencia y liquidez así como su capacidad para generar recursos;

3.
Verificar la coherencia de los datos informados en los estados financieros con la realidad económica y estructural de la empresa;

4.
Tomar decisiones de inversión y crédito, con el pro​pósito de asegurar su rentabilidad y recuperabilidad;

5.
Determinar el origen y las características de los re​cur​sos financieros de la empresa: de donde provie​nen, como se invierten y que rendimiento generan o se puede esperar de ellos;

6. 6.    Calificar la gestión de los directivos y adminis​tradores, por medio de evaluaciones globales sobre la forma en que han sido manejados sus activos y planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad de creci​miento del negocio.

En general, los objetivos del análisis financiero se fijan en la búsqueda de la medición de la rentabilidad de la empresa a través de sus resultados y en la realidad y liquidez de su situación financiera, para poder determinar su estado actual y predecir su evolución en el futuro. Por lo tanto, el cumplimiento de estos objetivos dependerá de la calidad de los datos, cuantitativos y cualitativos, e informaciones financieras que sirven de base para el análisis.
 

	Estado de resultados
	Rentabilidad de inversiones

	Estado de situación financiera
	Variables financieras


	Naturaleza del análisis financiero (VIII)

	1.3 INSTRUMENTOS DE ANÁLISIS
Durante el proceso de análisis de estados financieros se dispone de una diversa gama de posibilidades para satis​facer los objetivos emprendidos al planear y llevar a cabo dicha tarea de evaluación. El analista puede elegir, enton​ces, las herramientas que mejor satisfagan el propósito busca​do, dentro de las cuales se destacan las siguientes:

1.
Análisis comparativo

2.
Análisis de tendencias

3.
Estados financieros proporcionales

4.
Indicadores financieros

5.
Análisis especializados

En éste texto se estudiarán las cuatro primeras técnicas y en otro libro de ésta misma colección se abordará el concepto de análisis especia​lizado, desde el punto de vista del estado de cambios en la situación financiera y del estado de flujos de efectivo. También se consideran dentro de la categoría de análisis especializados: a) proyecciones de efectivo o de flujos de caja; b) análisis de cambios y variaciones en el flujo de efectivo; c) estado de variación de margen bruto y d) análisis del punto de equilibrio, los cuales no pertenecen al alcance del presente libro.

Análisis comparativo

Esta técnica de análisis consiste en comparar los estados financieros de dos o tres ejercicios contables y determinar los cambios que se hayan presentado en los diferentes períodos, tanto de manera porcentual como absoluta, con el objetivo de detectar aquellas variaciones que puedan ser relevantes o significativas para la empresa.

Análisis de tendencias

El método de análisis por tendencias es un refinamiento de los cambios interanuales o análisis comparativo y se utiliza cuando la serie de años a comparar es mayor a tres. La comparación de estados financieros en una serie larga de períodos permitirá evaluar la dirección, velocidad y amplitud de la tendencia, así como utilizar sus resultados para predecir y proyectar cifras de una o más partidas significativas.

Estados financieros proporcionales

El análisis de estados financieros proporcionales es, en el fondo, la evaluación de la estructura interna de los estados financieros, por cuanto los resultados se expresan como la proporción o porcentaje de un grupo o subgrupo de cuentas dentro de un total, que sea representativo de lo que se pretenda analizar. Esta técnica permite evaluar el cambio de los distintos componentes que conforman los grandes grupos de cuentas de una empresa: activos, pasivos, patrimonio, resultados y otras categorías que se conforman de acuerdo a las necesidades de cada ente económico.

Indicadores financieros

Finalmente, los indicadores o ratios financieros expresan la relación matemática entre una magnitud y otra, exigiendo que dicha relación sea clara, directa y comprensible para que se puedan obtener informaciones, condiciones y situaciones que no podrían ser detectadas mediante la simple observación de los componentes individuales de la razón financiera.


	1.4 FUENTES DE INFORMACIÓN

 

Como es apenas lógico, para poder adelantar un proceso de análisis o interpretación de estados financieros deben iden​tificarse y estudiarse las fuentes de información de don​de provienen los datos que servirán para dicha evaluación.

La fuente primaria y natural de información son los registros contables a través de los estados financieros publi​cados, cuya finalidad es —preci​samente— informar sobre la situación económica de la persona natural o jurídica que ejerce actividades industriales, comerciales o de servicios, en una fecha determinada, así como sobre el resultado de sus operaciones.

Otra fuente importante de información la cons​tituyen los informes anua​les presentados a socios y accio​nistas, pues en dichos informes se incluyen datos y esta​dísticas exigidos por normas oficiales, especialmente en apli​ca​ción de los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA), los cuales reportan una gran cantidad de información no conta​ble (pero proveniente de sus regis​tros) de la mejor calidad.

Así mismo, las cámaras de Comercio y la entidad que las agrupa (CONFECÁMARAS), los organismos de vigi​lancia del estado —como las Superintendencias de Socie​dades, Bancaria y de Valores— y los gremios que agrupan las diversas actividades económicas de las em​presas, publi​can, periódicamente, serios estudios e in​teresantes es​ta​​dís​ticas que bien pueden ser aprovecha​das en el ejer​cicio del análisis financiero de las empresas.
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	Análisis comparativo I

	2.1 CÁLCULO DE CAMBIOS

 

Esta modalidad de análisis financiero consiste en disponer de dos o más juegos de estados finan​​cieros, clasificados en los mismos niveles de cuentas pero, por su​puesto, correspondientes a ejercicios contables diferentes, con el propósito de identificar los cam​bios o variaciones que se hayan presentado de un lapso de tiempo a otro. Dichos cambios pueden cuantificarse en tér​mi​nos absolutos, es decir hallando la diferencia, positiva o ne​gativa, entre los períodos que se estén comparando o tam​bién puede hacerse en valores relativos, lo cuál significa encontrar, en porcentaje, la magnitud de la variación observada, que puede ser, así mismo, incremento o dismi​nución.

CUADRO 1
BALANCE GENERAL
 
DETALLE DE LA CUENTA
1.9X6
1.9X7
1.9X8
1.9X9
Efectivo
5.235
4.675
4.432
3.965
Deudores clientes
11.623
12.582
13.096
14.430
Inventarios
10.666
11.480
11.985
12.870
Gastos anticipados
    780
654
567
690
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
28.304
29.391
30.080
31.955
 
 
 
 
 
Activos fijos
23.515
27.195
27.195
28.430
Depreciación acumulada
2.150-
4.702-
7.422-
11.027-
Cargos diferidos (neto)
  3.256
2.675
2.851
2.670
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
24.621
25.168
22.624
20.073
TOTAL ACTIVO
52.925
54.559
52.704
52.028
Obligaciones bancarias
3.800
4.300
3.200
4.200
Proveedores
7.767
8.632
7.653
9.183
Impuesto de renta por pagar
1.693
    598
708
1.764
TOTAL PASIVO CORRIENTE
13.260
13.530
11.561
15.147
 
 
 
 
 
Obligaciones a largo plazo
12.500
11.200
9.750
9.750
Pasivos estimados y provisiones
  1.345
1.450
1.580
1.764
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
13.845
12.650
11.330
11.514
TOTAL PASIVO
27.105
26.180
22.891
26.661
 
 
 
 
 
Capital social
8.000
8.000
8.000
8.000
Reservas
2.450
2.865
3.420
3.985
Utilidades acumuladas
11.223
12.000
12.750
7.828
Utilidad del ejercicio
  4.147
5.514
5.643
5.554
TOTAL PATRIMONIO
25.820
28.379
29.813
25.367
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
52.925
54.559
52.704
52.028
 

CUADRO 2
ESTADO DE RESULTADOS
 
DETALLE DE LA CUENTA
1.9X6
1.9X7
1.9X8
1.9X9
Ventas netas
336.053
342.865
398.455
403.555
Costo de ventas
310.811
313.875
367.180
370.980
Utilidad bruta
25.242
28.990
31.275
32.575
Gastos generales
19.133
21.057
22.376
23.765
Utilidad operacional
 6.109
 7.933
 8.899
8.810
Otros ingresos
332
419
654
432
Intereses pagados
   516
    475
   871
   698
Utilidad antes de impuestos
5.925
7.877
8.682
 8.544
Provisión imporrenta
 1.778
 2.363
 3.039
 2.990
Utilidad neta
 4.147
 5.514
 5.643
 5.554



2.2 CÁLCULO DE CAMBIOS II

 

Una vez obtenidos los estados financieros de todos los ejer​cicios contables y comerciales que se deseen analizar, se deben estimar las variaciones entre uno y otro período, tanto en valores absolutos como en términos porcentuales:

 

	CUADRO 3

	CAMBIOS EN EL BALANCE GENERAL

	 

	DETALLE DE LA CUENTA
	1.9X7
	1.9X8
	1.9X9

	Efectivo
	-560
	-10.70%
	-243
	-5.20%
	-467
	-10.54%

	Deudores clientes
	959
	8.25%
	514
	4.09%
	1.334
	10.19%

	Inventarios
	814
	7.63%
	505
	4.40%
	885
	7.38%

	Gastos anticipados
	        -126
	-16.15%
	          -87
	-13.30%
	123
	21.69%

	TOTAL ACTIVO CTE
	1.087
	3.84%
	689
	2.34%
	1.875
	6.23%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Activos fijos
	3.680
	15.65%
	0
	0.00%
	1.235
	4.54%

	Depreciación acumulada
	-2.552
	118.70%
	-2.720
	57.85%
	-3.605
	48.57%

	Cargos diferidos (neto)
	-581
	-17.84%
	176
	6.58%
	-181
	-6.35%

	TOTAL ACT. NO CTE
	547
	2.22%
	-2.544
	-10.11%
	-2551
	32.93%

	TOTAL ACTIVO
	1.634
	3.09%
	-1.855
	-3.40%
	-676
	-1.28%

	Obligaciones bancarias
	500
	13.16%
	-1.100
	-25.58%
	1.000
	31.25%

	Proveedores
	865
	11.14%
	-979
	-11.34%
	1.530
	19.99%

	Imp. de renta por pagar
	-1.095
	-64.68%
	110
	18.39%
	1.056
	149.15%

	TOTAL PASIVO CTE
	270
	2.04%
	-1.969
	-14.55%
	3.586
	31.02%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Obligac. a largo plazo
	-1.300
	-10.40%
	-1.450
	-12.95%
	0
	0.00%

	Pasivos estim. y prov.
	105
	7.81%
	130
	8.97%
	184
	11.65%

	TOTAL PAS. NO CTE
	-1.195
	-8.63%
	-1.320
	-10.43%
	184
	1.62%

	TOTAL PASIVO
	-925
	3.41%
	-3.289
	-12.56%
	3.770
	16.47%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Capital social
	0
	0.00%
	0
	0.00%
	0
	0.00%

	Reservas
	415
	16.94%
	555
	19.37%
	565
	16.52%

	Utilidades acumuladas
	777
	6.92%
	750
	6.25%
	-4.922
	-38.06%

	Utilidad del ejercicio
	1.367
	32.96%
	129
	2.34%
	-89
	-1.58%

	TOTAL PATRIMONIO
	2.559
	9.91%
	1.434
	5.05%
	-4.446
	-14.91%

	TOTAL PAS. Y PATR.
	1.634
	3.09%
	-1.855
	-3.40%
	-676
	-1.28%


 

	CUADRO 4

	CAMBIOS ESTADO DE RESULTADOS

	 

	DETALLE
	1.9X7
	1.9X8
	1.9X9

	Ventas netas
	6.812
	2.03%
	55.990
	16.21%
	5.100
	1.28%

	Costo de ventas
	3.064
	0.99%
	53.305
	16.98%
	3.800
	1.03%

	Utilidad bruta
	3.748
	14.85%
	2.285
	7.88%
	1.300
	4.16%

	Gastos generales
	1.924
	10.06%
	1.319
	6.26%
	1.389
	6.21%

	Utilidad operacional
	1.824
	29.86%
	966
	12.18%
	-89
	1.00%

	Otros ingresos
	87
	26.20%
	235
	56.09%
	-222
	-33.94%

	Intereses pagados
	-41
	-7.95%
	396
	83.37%
	-173
	-19.86%

	Utilidad antes imp.
	1.952
	32.95%
	805
	10.22%
	-138
	-1.59%

	Provisión imporrenta
	585
	32.90%
	676
	28.61%
	-49
	-1.61%

	Utilidad neta
	1.367
	32.96%
	129
	2.34%
	-89
	-1.58%

	
	
	
	
	
	
	
	


 

	2.2 COMPARABILIDAD DE CIFRAS
Como es repetitivo a lo largo de éste texto, antes de inter​pretar los cam​bios en los diferentes períodos estudiados es ne​​cesario definir la na​turaleza de las cifras que se toman para dicho análisis, en el sentido de si son históricas, ajus​tadas por inflación o ajustadas y actualizadas por inflación.

Se debe, entonces, precisar que, en un entorno inflacionario, para que dos o más valores sean compara​bles, éstos deben estar expresados en términos de poder adqui​sitivo de la misma fecha; idealmente en pesos de di​ciem​bre 31 del último año conocido.

En el ejercicio presentado, si se quiere realizar un análisis comparativo de los cuatro año para conocer la evo​lución, por ejemplo, del rubro "EFECTIVO", primero sus saldos deben ser actualizados de tal manera que queden expresados en pesos de poder adquisitivo de 1.9X9 corri​giendo, de ésta manera las distorsiones causadas por el fenómeno inflacionario. Para tal efecto, es necesario cono​cer los índices de inflación registrados en el lapso de tiempo evaluado:

Principio del formulario

Final del formulario

Principio del formulario

Final del formulario

19X6

22.09%

19X7

17.38%

19X8

15.69%

19X9

12.00%




ANÁLISIS    FINANCIERO

El análisis financiero consiste en recopilar los estados financieros estáticos, como el Balance General y dinámicos como el Estado de Resultados, para comparar y estudiar las relaciones existentes entre los diferentes grupos de cada uno y observar los cambios presentados por las distintas operaciones de la Empresa.

El análisis financiero permite determinar la conveniencia de invertir o conceder créditos al negocio; así mismo, determinar la eficiencia de la administración de una empresa.

La interpretación de los datos obtenidos, mediante el análisis financiero, permite a la gerencia medir el progreso comparando los resultados alcanzados con las operaciones planeadas y los controles aplicados; además informa sobre la capacidad de endeudamiento, su rentabilidad, y su fortaleza o debilidad financiera, esto facilita el análisis de la situación económica de la empresa para la toma de decisiones.

MÉTODOS DE ANÁLISIS FINANCIERO

Los métodos de análisis financiero como los procedimientos utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y numéricos  que integran los estados financieros, con el objeto  de medir las relaciones en un solo periodo y los cambios representados en varios ejercicios contables.    

Para el análisis financiero es importante conocer el significado de los siguientes términos:

Rentabilidad: Es el rendimiento que generan los activos puestos en operación.

Tasa de rendimiento: Es el porcentaje de utilidad en un periodo determinado.

Liquidez: Es la capacidad que tiene una empresa para pagar sus deudas oportunamente.

De acuerdo con la forma de analizar el contenido de los estados financieros, existen los siguientes métodos:

MÉTODO DE ANÁLISIS VERTICAL

Se emplea para analizar estados financieros como el Balance General y como el Estado de resultados, comparando cifras en forma vertical.

Para efectuar el análisis vertical hay dos procedimientos:

1. Procedimiento de porcentajes integrales: Consiste en determinar la composición porcentual de cada cuenta del Activo, Pasivo y Patrimonio, tomando como base el valor del Activo Total y el porcentaje que representa cada elemento del Estado de Resultados a partir de las ventas netas.

Valor Parcial

Formula:   Porcentaje Integral  =  ----------------    X   100

Valor base

Ejemplo: El valor del Activo Total de una empresa es de $1.000.000 y el valor de los Inventarios de Mercancías es de $350.000. Calcular el porcentaje de los Inventarios de Mercancías.








350.000




Porcentaje Integral =  -------------------   X  100   =  35%







      1.000.000

2. RAZONES SIMPLES 
MÉTODO ANÁLISIS HORIZONTAL

Es un procedimiento  que consiste en comparar estados financieros homogéneos en dos o más periodos consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o variaciones de las cuentas, de un periodo a otro. Este análisis es de gran importancia para la empresa porque mediante él se informa si los cambios es las  actividades y resultados han sido positivos o desfavorables; así mismo, permite definir cuales merecen mayor atención por ser cambios significativos en la marcha del negocio.

A diferencia del análisis vertical que es estático porque analiza y comprar datos de un  solo periodo, este procedimiento es dinámico, porque relaciona los cambios financieros presentados en aumentos y disminuciones, de un periodo a otro.

Este procedimiento tiene la ventaja de mostrar las variaciones en cifras absolutas, en porcentajes o en razones, lo cual permite observar ampliamente los cambios presentados para su estudio, interpretación y toma de decisiones.

PROCEDIMIENTO: se toman dos  estados financieros de la misma empresa, de dos periodos consecutivos, Balance General o Estado de Resultados, preparados en la misma forma.

Bajo la razón social, se presenta el análisis horizontal en las siguientes columnas:

Nombre de las cuentas correspondientes al estado financiero que se analiza, ordenado según el PUC, sin incluir las cuentas de valorización, cuando se trate de Balance.

Frente a cada nombre, en dos columnas, se registran los valores de cada cuenta en las dos fechas que se van a comparar, registrando en la primera columna las cifras del  periodo más reciente y en la segunda columna, el periodo anterior. Todas las cuentas se pueden registrar por su valor neto y presentarse por millones o miles de pesos.

Ejemplo






31 Dic. 2006

31 Dic. 2005

Intangibles




750


840

Una columna para aumentos o disminuciones, que indica la   diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos, en valores absolutos, restando de los valores del año más reciente los valores del año anterior. Los aumentos son valores positivos y las disminuciones  son valores negativos, por lo cual se presentan entre paréntesis.

Ejemplo:











 Aumentos o






31 Dic. 2006        31 Dic. 2005     Disminuciones

Intangibles




750

840

(90)

Impuestos, Gravámenes y Tasas

450

180

270

Una columna adicional para registrar los aumentos y disminuciones en porcentajes, éste se obtiene dividiendo el valor del aumento o disminución entre el valor del periodo base, o sea el año anterior y multiplicando por 100.

Ejemplo:








       Aumentos o       % Aumentos 




   31 Dic. 2006  31 Dic. 2005     Disminuciones     o Disminucio

Intangibles


750

840

(90)


(11)

Impuestos, Gravámenes
450

180

270


150

Una columna para registrar las variaciones en términos de razones, para lo cual se toman los dados absolutos de los estados financieros comparados y se dividen los valores del año más reciente entre los valores del año anterior.

Ejemplo:

 









Razón






31 Dic. 2006        31 Dic. 2005     2006:2005

Intangibles




750

840

  0.89:1

Impuestos, Gravámenes y Tasas

450

180

  2.50:1

Al observar los datos obtenidos, se deduce que cuando la razón es inferior a 1: hubo disminución; y cuando es  superior, hubo aumento. En el ejemplo, intangibles presenta una  disminución de 0.11 (1-0.89) y los impuestos, un aumento de 1.5 (2.5-1), que en términos porcentuales equivale al 11% y 150% respectivamente.

En el ejemplo se observa que:

La variación más significativa se presenta en el disponible, donde el aumento en el 2006 en relación con el 2005 es de 1.130.000, o sea 157%, y en términos de razones indica que por cada peso del año anterior, en el último año hay en esa cuenta $2.57.

Así mismo se observa la mayor disminución en el grupo de Diferidos de $240.000 en  el 2005, bajó a $170.000 en el 2006 con una disminución del 29%, lo cual significa que por cada peso de saldo anterior quedan en esa cuenta $0.71.

En este caso ha permanecido invariable el Capital Social; por ello no se puede hacer ningún cálculo de aumento, ni disminución en términos absolutos ni porcentuales; la razón muestra que permanece $1 en el  último periodo por cada peso existente en el periodo anterior.

Al analizar el modelo presentado de Estado de resultados se observa que la variación más significativa está en las Reservas. Su valor en el año base era de $135.000 y en último año, de $188.000, con un aumento de $53.000, o sea el 39%, para una razón del 1.39:1; esto muestra en términos absolutos, porcentuales y de razones, el incremento de este rubro.

Los Gastos no Operacionales presentan disminución del 23%, por lo cual su razón es de 0.77:1  o sea de $30.000 que en cifras absolutas no es muy significativa, pero en términos porcentuales y de razones sí es representativa.

Es importante seguir el proceso de análisis horizontal completo, para observar las variaciones presentadas en los estados financieros, ya que los aumentos y disminuciones son apreciables en valores absolutos, en unos casos; en porcentajes o en razones, en otros. 

